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Claves del mes

» Informe Draghi: El futuro de la competitividad europea

v' El informe identifica tres areas prioritarias para mejorar la competitividad y asegurar un crecimiento sostenible
en Europa:

v' Cerrar la brecha de innovacién (reducir la diferencia de innovacion con Estados Unidos y China,
especialmente en tecnologias avanzadas)

v' Descarbonizacién y competitividad (La transicion hacia una economia descarbonizada podria ser una
ventaja competitiva para Europa, que es lider mundial en tecnologias limpias)

v Aumentar la seguridad y reducir dependencias (Europa depende de unos pocos proveedores para
materias primas criticas, especialmente China, mientras que otros grandes actores globales como
Estados Unidos, buscan reducir sus dependencias y aumentar su capacidad de accion independiente)

v" Europa no esta logrando su potencial colectivo debido a tres barreras principales: falta de enfoque a la hora
de priorizar esfuerzos (exceso de cargas regulatorias que dificultan la competitividad), no se aprovechan las
economias de escala de un mercado UE y falta de coordinacion con un proceso de toma de decisiones

lento y fragmentado.
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Claves del mes

»Actividad

Se suceden las revisiones al
alza del PIB espafiol de forma
gue se anticipa un crecimiento
cercano al 3% este afio y del
2,2% en 2025. Las
exportaciones de servicios,
especialmente el turismo, estan
impulsando la economia
espafiola.

La llegada de turistas
internacionales y el indice de
gasto turistico contintian la
tendencia al alza. En los siete
primeros meses de 2024, el
gasto de los turistas
internacionales crecio un 18,6%
hasta rebasar los 70 mil millones
de euros.

> Precios

Lainflacion general ha
continuado moderandose
gracias a la desaceleracion de
los precios energéticos y
alimenticios. Durante el periodo
estival los precios de los
alimentos registran la menor
tasa de crecimiento anual
desde noviembre de 2021.

Los precios en el sector de
equipo del hogar encadenan
moderadas caidas a lo largo de
todo el afo. Mientras que en el
sector de equipo personal se
prolonga la senda bajista (en
agosto la tasa interanual se situ6
en el 0,5%).

»Empleo

Aumenta el peso de los
afiliados en régimen general
en comercio minorista que
alcanza el 76% del total, frente al
73,5% del afio 2019. La cifra de
afiliados en el sector registra un
maximo de la serie historica
superando 1,5 millones de
personas en los meses de julio y
agosto.

Por CCAA, la mejor posicion
relativa corresponde a la
Comunidad de Madrid con un
incremento acumulado del
empleo hasta agosto del 4,9%
respecto al mismo periodo de
2023.
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1. Contexto econdmico

v Se suceden las revisiones al alza del PIB espafiol de

forma que se anticipa un crecimiento cercano al 3% este Previsiones economicas del Banco de
afio y del 2,2% en 2025. Las exportaciones de servicios, Espafia (Septiembre 2024)
especialmente el turismo, estan impulsando la economia

espariola.

v’ Las familias espafiolas consumen menos de media por
hogar que antes de la pandemia, a pesar del aumento de
renta disponible. Esta brecha en el nivel de consumo se
explica porque compramos menos bienes duraderos,
como automoéviles (lo que mas ha caido) o ropa y
calzado.

v La creacion de empleo se ha ralentizado en el tercer
trimestre, tras el elevado dinamismo mostrado en la
primera mitad del afio.

v’ La inflacion general ha continuado moderandose gracias
a la desaceleracion de los precios energéticos y
alimenticios, mientras que la subyacente mantiene una
mayor persistencia.
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2. Indicadores de consumo privado

v El consumo de los hogares en bienes duraderos
retrocedidé un 4% en el segundo trimestre del afio. Es
destacable que los Unicos hogares que han recuperado
los niveles de consumo previos a la pandemia son
aquellos en los que el sustentador principal tiene mas de
65 afios, gracias al aumento de rentas y al menor
margen de maniobra por el elevado porcentaje que
representan los bienes de primera necesidad.

v La confianza de los consumidores se ha deteriorado
en los principales paises del area euro aunque el indice
en Espafia sigue situado en media con la zona y se
mantiene el diferencial negativo con Alemania de més de
5 puntos porcentuales.

v La llegada de turistas internacionales y el indice de
gasto turistico contintan la tendencia al alza. En los
siete primeros meses de 2024, el gasto de los turistas
internacionales crecio un 18,6% hasta rebasar los 70 mil
millones de euros.

Consumo de los hogares: bienes duraderos y otros

TASA DE CRECIMIENTO INTERTRIMESTRAL DEL
CONSUMO DE LOS HOGARES Y
CONTRIBUCIONES

ITR IITR TR
2023 2023 2023 2023 2024 2024

IWTR ITR TR

= OTROS BIENES Y SERVICIOS
m BIENES DURADEROS
® CONSUMO INTERIOR (%)

Fuente: Banco de Espafia segun datos INE
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3. Comercio minorista (Actividad)

v  En julio se prolonga el estancamiento del comercio
minorista en el Area euro con un descenso de alimentos,
bebidas y tabaco del 0,7% interanual, mientras que subio
un 0,2% la demanda de productos no alimentarios
(excluido el combustible para automoviles).

v El mejor comportamiento relativo correspondié a
Espafia, con un avance del 1,2% del volumen de
comercio, que aumento6 su diferencial positivo respecto a
la media del area euro.

v/ Para dinamizar el comercio el ultimo Informe de la
OCDE coincide con el de Draghi en que son necesarias
reformas que propicien la unidad de mercado vy
reduzcan el exceso de cargas regulatorias que
dificultan la competitividad.

Evolucion del volumen de comercio minorista en Area Euro

Volumen de comercio minorista
% variacién interanual

—Area euro =——Alemania =——Francia -——Italia Espafa

-3

-6

-9
2023 jul-23 2024 jul-24
Fuente: EUROSTAT
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3. Comercio minorista (Actividad)

Evolucidon del comercio minorista: Modos de distribucidon comercial

Variacidn de las ventas en comercio minorista
m Enero-agosto 2023 . Enero-agosto 2024

10%

o

4% 2,9%

2%
0% ||

-
-6%

-8%

Empresas Pequenas Grandes cadenas Grandes Comercio
unilocalizadas cadenas superficies electronicao

Fuente: INE/MINECO

v En agosto siguen cayendo las ventas en grandes
superficies y en comercio electronico, de forma
que en lo que va de afio la tasa de variacion
acumulada alcanza un -29% vy un -5,8%,
respectivamente .

v En todo caso es destacable la favorable evolucion
del comercio online en el segmento de
alimentacion que avanza un 6,1% los primeros
ocho meses del afio. En contraste se acentta el
descenso de las compras alimentarias en grandes
superficies.

v Las compafiias unilocalizadas junto a las pequefias
y grandes cadenas son los canales con mayor
dinamismo en comercio minorista. En estas
tltimas el repunte de las ventas en tasa interanual
se situd en agosto en el 3,6%.
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4. Comercio minorista (Precios)

v’ Durante el periodo estival se acelera la senda
descendente de la inflacion de forma que los precios de
los alimentos registran la menor tasa de crecimiento
anual desde noviembre de 2021.

v' En concreto, la tasa inflacion alimentaria disminuy6 seis
décimas, hasta el 2,5%. Este comportamiento fue debido,
principalmente, a la bajada de los precios de los
aceites y grasas y de las legumbres y hortalizas, frente a
la subida en agosto del afio anterior.

v En todo caso hay que recordar a partir del 1 de octubre y
hasta el 31 de diciembre de 2024, sube el tipo aplicable
del IVA de los alimentos béasicos hasta el 2% desde el
0% (incluido el del de oliva).

Inflacion por sectores

Evolucion de la Inflacion por grupos de productos

[IMuebles y articulos hogar ~ ====Alimentacion  ====Vestidoycalzado  ===0Ocioy cultura
18%

16,6%
3% g5 a0 7" 16,5%
15.4% | 1590 -

16%
13,5% 14,4%

14% | 13.8 L2e%
0% 108% 450

12% | y

| 10,5% | g 50

10%
8%
6%

4.8

4%

2%

0%
2022 2023 2024

Fuente: ANGED segUn datos INE
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5. Comercio minorista (Empleo)

v Los cambios en los patrones de consumo, la mejor Afiliados a la Seguridad Social en comercio minorista
situacion econdmica de las familias y el notable
dinamismo del turismo inciden en la transformacion del
sector del comercio minorista. 2.500

H R. General Auténomos

v En linea con estas transformaciones, la figura del 2.000
profesional autbnomo y del pequefio comercio, aunque
sigue siendo muy relevante, pierde protagonismo en los 1.500

481
503 501 491 480
ultimos afos. 1000
v El peso de los afiliados en régimen general en 500
comercio (excluyendo automocion) alcanza el 76% del
total, frente al 73,5% del afio 2019. Asi el nimero de 0

afiliados en este régimen registra un maximo de la serie 2019 2020 2021 2022 2023 2024*
histdrica superando 1,5 millones de personas. Fuente: ANGED segiin datos SEPE

511

Miles de personas
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