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»Actividad

En una coyuntura incierta y
compleja, la economia espafiola
ha seguido sorprendiendo al alza
y mostrando un ritmo de
crecimiento robusto. El afo 2024
se cerré con un avance del PIB
del 3,2% anual y las
previsiones para este afo
anticipan una tasa del 2,7%.

El consumo privado impulsara
este avance y sera la rubrica que
mas aporte al crecimiento hasta
2027, gracias a la buena
evolucidén prevista para la renta
disponible y el empleo y al
incremento poblacional que se
proyecta.

> Precios

La inflacion prevista se revisa al
alza hasta el 2,5% para 2025
debido, principalmente, al
incremento del coste de la
energia.

El aflo 2025 comienza con una
estabilidad de los precios del
comercio, que anotan un
avance anual del 1%. Los
precios de los bienes de
equipamiento del hogar sufren
un nuevo descenso, del 1%
enero, de forma que encadenan
un afo de caidas.

El deflactor de bienes de
equipo personal también
registra en enero un descenso,
del 0,3% interanual, marcando
un minimo de la serie historica.

»CCAA

Todas las CCAA inician el afio
con crecimientos de las ventas
minoristas en volumen. El
mayor dinamismo corresponde a
Castilla La Mancha, Murciay
Andalucia. El comercio de
bienes alimentarios donde mas
avanza es en Aragon.

Los precios del comercio
siguen muy moderados en
todas las comunidades. El
deflactor del comercio crece a un
ritmo del 0,5% en Murcia,
Galicia, Extremadura,
Andalucia y Canarias.

Los datos de empleo muestran
el dinamismo del mercado
laboral en las comunidades
insulares.
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1. Contexto econdmico

Table 1. Global growth is projected to moderate

. . 2024 2025
En Informe de marzo de la OCDE mejoran las previsiones | mierimED  Difference from
de avance del PIB para Espafia en tres décimas hasta - projecti December EO
situarlo en el 2,6%. Mientras Alemania, Italia y Francia veran ‘;"2";" 22 2: j;
Sus expectativas cqrregldas a la baja, Espafna sera el unico Australia 11 19 0.0
de los grandes socios de la eurozona que se desmarcara de Canada 15 0.7 13
esa tendencia. Euro area 07 1.0 03
Germany -0.2 0.4 -0.3
. F 1.1 0.8 -0.1
En concreto, para la zona euro, los expertos del organismo anee
] B o Italy 0.7 0.7 0.2
multilateral prevén una expansion del PIB en 2025 del 1%, Spain? 32 26 03
frente al 1,3% anterior. Japan 0.1 11 04
Se prevé que el crecimiento del PIB mundial se modere del Table 2. Headline inflation is projected to decline in most countries
3,2% al 3,1% en 2025 y al 3% en 2026, debido a las 2024 2025
mayores barreras comerciales en varias economias del inferimn EO Dfe'e"fjeﬁ;"
. - . st 7 Py = 1
G20 y a la creciente incertidumbre politica que lastraran G20" 53 38 03
la inversion y el gasto de los hogares. Australia 3.2 2.4 0.1
Canada 2.4 3.1 1.1
La inflacién no va a reducirse tanto como se esperaba, E”“’;’::any > 22 o
aungue en la zona euro se acercara al objetivo del 2% del France 23 15 Yy
Banco Central Europeo mientras que en Espafia se situara italy 1.1 1.7 0.4
en torno al 2,5%, lo que supone una revision al alza de 4 Spain® 28 25 04
déCimaS Japan 2.7 3.2 1.3

Fuente: OCDE. Marzo 2025
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2. Indicadores de consumo privado

En febrero de 2025 la confianza del consumidor Indice de confianza del consumidor en el Area euro
muestra una leve mejora en los principales paises

del é_rea euro, aunque sigue anclado en registros —— Area euro Alemania ——Francia ——Italia =——Espafia
negativos. En concreto, se situé en un -13,6, tras el - -7

14,2 del mes anterior.
-10 )
El Barometro de Consumo CETELEM muestra ligeras

mejoras en la percepcién personal y de la -13
situacion general del pais. De esta forma en febrero
los espafioles valoran mejor su situacion (6,45) que la -16

del pais (5,49).

-19
El Banco de Espafia revisa al alza el crecimiento

del PIB de 2025, hasta el 2,7%, en un escenario 22

marcado por la incertidumbre, la complejidad y los

riesgos a la baja. El consumo privado impulsara 25

este avance y sera la rubrica que mas aporte al 2023 2024 2025

crecimiento hasta 2027, gracias a la buena evolucion
prevista para la renta disponible y el empleo y al
incremento poblacional que se proyecta.

Fuente: EUROSTAT
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3. Comercio minorista (Actividad: comparativa UE)

Volumen de comercio minorista en Area Euro

v' En enero de 2025 se modera el ritmo de crecimiento Volumen de comercio minorista
del comercio minorista en el area euro. Asi, el % variacion interanual
volumen de comercio crece a una tasa interanual del
1,6%, la mas baja del ultimo semestre, tras el 2,3%
con el que se cerr6 el ejercicio 2024.

= Area euro = Alemania = Francia Espafia

v Por paises la desaceleracibn mas acusada 3
corresponde a Esparfia y a Italia, donde el comercio
vuelve a registrar una caida en tasa anual (-0,3% en
enero). De entre los principales mercados destaca el
deterioro de la actividad comercial en Francia.

v El indice de comercio en nuestro pais mantiene un
diferencial de crecimiento positivo respecto al
conjunto de la zona euro. En enero la mayoria de los
consumidores esparfoles afirma haber gastado lo
mismo en estas rebajas que en las del afio pasado 9
(43% segun el Observatorio CETELEM). 2023 jul-23 2024 jul-24 2025

Fuente: LA DISTRIBUCION ANGED segun datos Eurostat
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3. Comercio minorista (Actividad: canales)

Evolucion del comercio minorista: Modos de distribucion comercial

Variacion de las ventas en comercio minorista v El afo 2025 comienza con una recuperacion del

volumen de ventas en grandes superficies, que

m Enero 2024 i Enero 2025 aumentan un 3,5% interanual, tras la caida del 7,4%

6% registrada en el mismo mes de 2024. Las grandes

4%

3,7% 3,5% cadenas, por su parte, registran en el primer mes
por su parte, 1eg g

de este afio un comportamiento similar al del

. pasado ejercicio, con un avance del 3,7%.
. o | .
0% e . [ e v El comercio online se mantiene practicamente
[ estancado, tras la caida de registrada en enero de
2% 2024. De esta forma se interrumpe la senda de
caidas de las ventas en el e-commerce tanto en
A% alimentacion como en el resto de sectores de

bienes de consumo.
-6%
v  El comercio de bienes alimentarios en las
-80,
8% grandes cadenas arranca 2025 con una tasa de
Pequenas Grandes cadenas randes

Empresas - comercio crecimiento del 4,2%. De esta forma las grandes
unilocalizadas cadenas superficies electronico . ..
cadenas se consolidan como el principal canal en
Fuente: INE/MINECO la distribucién de alimentos con un 51% de cuota.
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3. Comercio minorista (Actividad: grandes superficies)

Evolucion del comercio en Grandes superficies

v El afio 2_(,)25 comienza con una recupera_c:l_on de la Comercio minorista a precios constantes y corrientes
facturacion total en grandes superficies, que % variacion interanual en Grandes superficies
aumentan un 4,5% interanual en términos corrientes y 20%
un 3,5% en volumen.

mm Precios constantes ~ ===Precios corrientes

15%

v Esta evolucion se explica por el dinamismo del

comercio en bienes no alimentarios, ya que las ventas 10%
de alimentacion en grandes superficies (que
cuentan con mas de 2.500 metros cuadrados de 5%
superficie de venta y exposicion) siguen
descendiendo en enero. El 14% de las compras 0%
alimentarias totales ser realizan en las grandes
superficies. -5%

v' En cuanto a las ventas del resto de categorias, anotan -10%

una subida del 6,3% interanual en enero, marcando un 2022 2023 2024 202
maximo de los dos Ultimos afios. El peso de las
grandes superficies es de un 18% en esta tipologia de Fuente: INE/MINECO

bienes.
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4. Comercio minorista (Deflactor del comercio)

v' El afio 2025 comienza con una estabilidad de los
precios del comercio, que anotan un avance
anual del 1%, similar a las tasas registradas en el
altimo trimestre del pasado afio.

v Los precios de los bienes de equipamiento del
hogar (incluye mobiliario, textiles para el hogar y
electrodomésticos) sufren un nuevo descenso,
del 1% enero, de forma que encadenan un afo de
caidas.

v  El deflactor de bienes de equipo personal
también registra en enero un descenso, del 0,3%
interanual, marcando un minimo de la serie
histérica . Esta evolucién es coherente con la que
muestra el IPC de vestido y calzado que
mantienen tasas de crecimiento por debajo del 1%
desde el primer trimestre de 2024 y en febrero de
2025 registra un avance de apenas el 0,1%.

Deflactordel comercio por sectores

(%variacioninteranual)

18% 16,9%
15,4%

[1Equipo del Hogar
16% 15,09 13,0%

14% 12,5% . L
—Alimentacion

12%
—FEquipo personal
10%
8%
6%

4%

2%

0%

_“—‘I_II_I‘—"—‘I_I|_||_||_||_|

1T

2023 2024 2025
Fuente: ANGED

Fuente: LA DISTRIBUCION ANGED segun datos INE
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5. Comercio minorista (Empleo Espana)

v En febrero de 2025 los afiliados en comercio
minorista alcanzaron una cifra de 1.905.367
personas lo que supone un incremento de
15.365 empleados respecto al mismo mes de
2024.

v Este incremento se centr6 en los afiliados en
Régimen general, que anotaron un aumento de
23.629 empleados, mientras que la cifra de
auténomos sigue retrocediendo.

v Asi, el nimero de autbnomos en comercio
minorista se reduce en mas de 8.000 personas
en febrero respecto al mismo mes del afio
anterior y alcanza wuna cifra de 468.031,
marcando un nuevo suelo de la serie histérica.

10

Afiliados a la Seguridad Socialen comerciominorista

2.500.000
W Total Régimen general Auténomos
2.000.000
1.500.000
1.000.000
500.000
0
“Feb 2023 "Feb 2024 “Feb 2025

Fuente: LA DISTRIBUCION ANGED segun datos SEPE
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